
企業赴香港上市可以選擇的幾種方式 
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        香港是亞洲第二大的私募基金中心，為本地及區內剛起步或發展的企業提

供便捷的股本融資渠道。港的股票市場為創業投資提供方便的套現機制。私募基

金透過香港交易所進行的上市招股活動中，中國內地的私募基金占了大部分。香

港憑借其國際金融中心、資訊中心的地位，吸引了全球各地的投資者。香港資本

市場規模龐大，法規完善，香港市場已然成為中國企業海外上市的本土市場，越

來越多的中國公司選擇了在香港上市。註冊香港公司 

 

        每個公司都有自身的特色，選擇在香港上市，當然也要根據自身的情況進行

選擇，在香港上市可以選擇哪些方式呢？ 

 

        以 H 股公司方式申請主板上市 

 

        至于中國內地企業直接到香港的主板上市，除香港聯交所的上述要求后，也

必須滿足內地部門的要求。中國證監會于 1999 年 7 月 14 關于企業申請境外上市

有關問題的通知中，規定企業必須滿足一系列條件方可申請到海外上市，包括企

業的凈資產不能少于 4億元人民幣，過去一年稅后利潤不能少于 6仟萬元人民幣，

并有增長潛力，按合理預期市盈率計算，籌資額不少于 5 仟萬美元。必須註意的

是，企業除必須符合香港主板上市要求外，還須滿足這些要求方能到香港申請上

市。註冊香港公司 

 

        以 H 股方式申請創業板上市 
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        中國證監會 1999 年 9 月 21 日發布了《境內企業申請到香港創業板上市審批

與監管指引》，明確了內地企業申請到香港創業板上市的程序。由于有關企業除

須符合香港創業板上市規則規定的條件外，所須滿足的額外條件不多，已吸引較

多的內地企業會尋求到香港創業板上市。 

 

        以海外或香港註冊公司方式申請主板或創業板上市註冊香港公司 

 

        以上所提到的上市要求主要是針對內地註冊成立的公司，因此，如企業本身

在香港或海外設有海外機構，可考慮以香港一般所稱的"紅籌股"形式上市。就此，

國務院于 1997 年 6 月 20 日發出了《國務院關于進一步加強在境外發行股票和上

市管理的通知》（一般稱之為《紅籌指引》）。然而，現時按有關規定成功申請

來港上市的情況并不普遍。必須註意的是，涉及境內權益的境外公司在境外發行

股票和上市并不一定涉及紅籌指引。就此證監會于 2000 年 6 月 9 日發出了《關

于涉及境內權益的境外公司在境外發行股票和上市有關問題的通知》，為有關問

題提供了指引。事實上，從香港法律的觀點，以香港註冊公司形式上市，較直接

將企業在內地註冊成立的公司在香港上市（即一般所指 H 股公司）可能更有優

勢。註冊香港公司 
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